INVERNOVA S.A.

ANALISIS RAZONADO

Invernova S.A. es una sociedad de inversiones msudtado al 30 de junio de 2013 es una
utilidad del periodo que asciende a M$ 44.697.

Al 30 de junio de 2013, la sociedad conserva totis@s y practicamente no tiene pasivos.
Los activos son Inversiones en pactos y depdsitgdazo, participacion del 30% en
Inmobiliaria e Inversiones Lampa S.A. e Inversiohampa Il S.A. y cuentas por cobrar a
esas coligadas.

En asociacion con Inmobiliaria Brotec-Icafal Lintita nuestra coligada Inmobiliaria e
Inversiones Lampa S.A. con idénticas participagprm®nstituyeron Inmobiliaria Lampa
Oriente S.A. y Constructora Lampa Oriente S.A. ebrfin de desarrollar, construir y
vender un proyecto inmobiliario en los terrenosatlos en Lampa.

Durante el afio 2008, fue traspasado el terrenonanobiliaria Lampa Oriente S.A.

transaccidon que gener6 en ese afio una utilidadnearnova de $2.611 millones
contabilizada a través del reconocimiento de ldslades devengadas por la participacion
mantenida en Inmobiliaria e Inversiones Lampa SyAla provision del resultado no

realizado en la venta del terreno ubicado en Lampa.

Actualmente, el proyecto estd en fase de constrode la primera etapa, denominada
Chicauma, y en proceso de preventa de las viviendas

Invernova S.A., reconoce un resultado no realizado $ 2.401 millones, ya que es
accionista de un 30% de Inversiones Lampa Il SyAa través de ella participa en
Inmobiliaria Lampa Oriente S.A. En consecuencia @antiene indirectamente un 15% de
participacion sobre el terreno enajenado. Postedote, cuando Inmobiliaria Lampa
Oriente S.A. venda estos terrenos a terceros tes toen viviendas- Inversiones Lampa Il
S.A., reconocera el resultado a través de su fmtion e Invernova "realizard" el
resultado provisionado.

Andlisis de riesgo de mercado

Esta Sociedad tal como se mencionaba anteriornsenpgincipal activo es una inversion
en una inmobiliaria, por lo cual la compafiia n@estpuesta a riesgos propios, sino al que
enfrenta esta coligada, los que no han cambiadoespecto al periodo anterior.

Valores libros y valores econémicos y/o de mercadi@ los principales activos

Los activos de la sociedad se valorizan a su y@tnimonial proporcional de acuerdo a
principios y normas contables. El valor libro deatcién de Invernova es de $ 3,68 al 30
de junio de 2013, en tanto que su valor bursdtilmisma fecha es de $ 1,0. En cuanto al
valor econdémico de la accion, aun cuando es difieideterminar, se estima que éste es
superior al valor libro, por cuanto existe una B@n en el pasivo llamada "resultado no



realizado" por $2.401 millones que se ir4 realizaen la medida que Inmobiliaria Lampa
Oriente S.A. venda las viviendas construidas saréerreno donde se desarrolla el
proyecto inmobiliario.

Composicién de los flujos

Los flujos que espera generar Invernova S.A. prordende la venta de los activos de sus
filiales.

indices Financieros

indices Financieros 30/06/2013 31/12/2012 31/12/2011
Liquidez 157,65 127,19 193,26
Razo6n Acida 157,65 127,19 193,26
Razén Endeudamiento 0,30% 0,44% 0,47%
Deuda Corriente 100% 100% 100%
Deuda No Corriente Exigible 0% 0% 0%
Deuda Total Exigible 0,33% 0,47% 0,49%
Cobertura Gastos Financieros

Activo total (M$) 5.041.555 5.000.271 4.900.443
Pasivo Corriente 7.923 11.336 11.781
Pasivo No Corriente exigible -- -- --
Patrimonio (M$) 2.632.168 2.587.471 2.485.747
Gastos Financieros (M$) -- -- --
Utilidad (Pérdida) del periodo (M$) 44.697 (1.770) (118.096)
Rentabilidad del Patrimonio 0,017 (0,001) (0,050)
Rentabilidad del Activo 0,009 (0,000) (0,020)
Rentabilidad por accion ($) 0,063 (0,002) (0,170)
Valor libro accion 3,68 3,62 3,48

Comparacion de indices
a) Liquidez Corriente

El incremento de este indice, es debido a quenturd periodo 2013, disminuyo los
pasivos corrientes por efecto de los pagos reagatlirante el primer trimestre. Lo
anterior se compenso6 con una disminucién de ngasivarsiones financieras debido a que
se liquidaron inversiones financieras para entréganciamiento a la asociada Inversiones
Lampa Il S.A.



b) Razén de endeudamiento

Esta Sociedad al 30 de junio de 2013, no pose&qzsfinancieros y practicamente no
mantiene deudas.

¢) Razon Deuda total/ Activo total
La Sociedad no posee pasivos financieros.
d) Rentabilidad de activos, patrimonio y accién

En el periodo se genera una utilidad originadacgaimente en el reconocimiento de

utilidades por M$ 146.715 desde su asociada liorezs Lampa Il S.A. quien posee un

50% de Constructora Lampa Oriente S.A. la cuae®® utilidades durante el periodo, la

cual en parte es compensada con las pérdidasantag en los ajustes realizados en la
conversion de sus estados financieros a IFRS, sueprincipales pasivos se encuentran
expresados en unidades de fomento y sus principgdégos son terrenos que no

corresponde revalorizaciéon.  En el mismo periodterior, las sociedades operativas
Constructora Lampa Oriente S.A. e Inmobiliaria Lanfpriente S.A. se encuentran en

desarrollo del proyecto Chicauma.

Adicionalmente la Sociedad mantiene inversionesaniieras que entregaron una
rentabilidad de M$ 35.359 durante el periodo, udalaisminuyd con respecto al afio
anterior producto que se mantiene un menor nivébléos invertidos.



